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XAIA CREDIT BASIS II 
Anteilklasse für institutionelle Investoren (I) 
 
 

STAMMDATEN 
Fondsname XAIA Credit Basis II (I) 

Fondskategorie nach BVI Sonstige alternative  
Investmentfonds 

Fondsgesellschaft Universal Investment  
Luxembourg S.A. 

Investment-Manager XAIA Investment GmbH 

Auflagedatum 11.01.2010 

Mindesterstanlage EUR 1.000.000 

Mindestfolgeanlag Keine 

Verwaltungsvergütung 0,8 % p. a. 

Wertentwicklungsabhängige Vergütung für 
die Verwaltungsgesellschaft 

15 % ab Schwellenwert von 
3M-Euribor +2 % p. a. 

Fixierter 3M-Euribor als Referenzsatz 3,938 % p. a. 

Nächste Anpassung des 3M-Euribor März 2024 

Taxe d’abonnement 0,01 % p. a. 

Gesamtkostenbelastung (TER, 2022, inkl. 
Performance Fee) 

0,87 % 

Ertragsverwendung Ausschüttend 

SRI-Indikator 1 2 3 4 5 6 7 
Begrenzt risikobereit 

SFDR Artikel 6 

WKN A0YDMY 

ISIN LU0462885301 

 
 

 
WERTENTWICKLUNG SEIT AUFLAGE (NACH BVI-METHODE) 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

AKTUELLE FONDSDATEN 
Fondspreis (NAV) EUR 991,70 

Investitionsquote 90,94 % 

Wertentwicklung Februar 2024 0,59 % 

Wertentwicklung seit 01.01.2024 1,27 % 

Wertentwicklung 2023 4,85 % 

Fondsvolumen EUR 487,54 Mio. 

Solvabilitätskennziffer (nach KSA) 41,02 % 

Annualisierte Volatilität 0,81 % 

Duration (modified) nach Hedge 0,14 

Fremdwährungsanteil nach Hedge 0,13 % 

VaR (99 %, 1 Monat Haltedauer, 1 Jahr hist.) -0,98 % 

Sharpe Ratio 2,82 

  

 

 

PERFORMANCE-KENNZAHLEN 
Zeitraum Absolut Annualisiert 

1 Monat 0,59 % - 

Year-to-Date 1,27 % - 

1 Jahr 5,57 % 5,57 % 
2 Jahre 7,10 % 3,48 % 
3 Jahre 8,30 % 2,69 % 
5 Jahre 12,39 % 2,36 % 
10 Jahre 15,37 % 1,44 % 
Seit Auflage 38,01 % 2,30 % 
2023 4,85 % 4,85 % 
2022 1,18 % 1,18 % 
2021 1,36 % 1,36 % 

 

 

 

CHANCEN UND RISIKEN 
 

CHANCEN 

Stabiler und planbarer Ertrag 

Sehr geringe Volatilität 

Unkorreliert zu anderen Asset-Klassen 

  
 

RISIKEN 

Temporäre Marktwertverluste  

CDS aufgrund von Restrukturierung unwirksam (extrem ge-

ringes Risiko) 
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ANLAGEZIEL 

Der Fonds investiert in Anleihen von Unternehmen und Finan-
zinstituten und sichert diese gleichzeitig gegen einen Ausfall 
des Emittenten, gegen Zins- und auch gegen etwaige Wäh-
rungsrisiken ab. Nach Gebühren strebt der Fonds eine Über-
rendite zum 3-Monats-Euribor an. 
 
ANLAGESTRATEGIE 

Der Fonds basiert auf einer marktneutralen Anlagestrategie. 
Er investiert in ein breit diversifiziertes, international gefass-
tes Anlageuniversum, das u. a. Staatsanleihen, Unterneh-
mensanleihen und Wandelanleihen umfasst. Mögliche Emit-
tentenausfälle werden durch Credit Default Swaps (CDS) ab-
gesichert, andere verbleibende Kapitalmarktrisiken, wie z. B. 
Aktien-, Zins- und Währungsrisiken über den Einsatz ent-
sprechender Derivate. Preisdifferenzen zwischen den einzel-
nen Anlageinstrumenten und den zur Absicherung eingesetz-
ten Derivaten, die aufgrund der Verwerfungen an den Anlei-
hen- und Kreditmärkten bestehen, stellen die Hauptertrags-
komponente des Fonds dar. Durch die weitgehende Risi-
koneutralisierung des Portfolios weist der Fonds eine äu-
ßerst geringe Korrelation zu anderen Asset-Klassen auf. 
 
 
PERFORMANCE-ATTRIBUTION 

Gesamt-Performance 59 bp 
Geldmarkt 31 bp 
Laufende Basis 10 bp 
Basis-Änderung/Aktives Management 18 bp 

 
KOMMENTAR DES PORTFOLIOMANAGEMENTS 

Der Trend rückläufiger Risikoaufschläge seit Jahresbeginn 
hat sich auch im Februar weiter fortgesetzt: Der iTraxx Xover 
und der CDX HY haben sich jeweils um mehr als 20 bp im ver-
gangenen Monat eingeengt. Auffallend ist auch, dass die 
Spread-Differenzen auf europäische Banken CDS (Senior 
Preferred vs. Subordinated) nahe oder auf ihren Allzeittiefs 
handeln, was widerspiegelt, dass der Markt auch in diesem 
Sektor geringere Ausfallrisiken einpreist. 
Die positive Stimmung am Kreditmarkt spiegelt sich auch in 
der Handelsaktivität im zurückliegenden Monat wider, wel-
che einen Überhang an Positionsverkäufen zu verzeichnen 
hatte. Im Bereich der Finanzinstitute wurden negative Basis-
Pakete auf Barclays sowie im Nachrang der HSBC vollum-
fänglich aufgelöst sowie eine weitere Position reduziert. Zu-
dem wurde die Position auf ein japanisches Unternehmen 
aus dem Telekommunikationssektor opportun reduziert und 
im EUR HY-Segment konnte eine Position bei positiver Basis 
veräußert werden. Eine weitere Position wurde im Zuge einer 
vorzeitigen Rückzahlung seitens des Emittenten entspre-
chend regulär ausgebucht. Entgegen dieser allgemein spür-
baren Basis-Einengung gelang es, eine Bestandsposition aus 
dem EUR HY-Bereich auszubauen und eine neue Position (US 
HY, 3,17 Jahre Restlaufzeit) bei einer negativen Basis von 
knapp -150 bp zu erwerben. 
Die Performance-Attribution für den Monat Februar zeigt, 
dass neben der Sockelverzinsung des 3-Monats-Euribor 
(31 bp) und dem Carry-Ertrag (10 bp) der im Portfolio gebun-
denen negative Basis insbesondere die Einengung der Preis-
verwerfungen (18 bp) auf vereinzelten Namen positiv zur 
Wertentwicklung beigetragen hat und folglich zum oben ge-
schilderten Positionsabbau eben dieser Positionen führte. 

RATING-VERTEILUNG (ANLEIHEN) 

 
WÄRHUNGSANTEILE VOR HEDGE 

 
 
LÄNDERVERTEILUNG 

 
 
LAUFZEIT (DURCHSCHNITTL. GEW. RLZ BEI 4,39 JAHREN) 

 
 
SEKTORALLOKATION 
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DISCLAIMER 
Diese Darstellung wird nur zu Informationszwecken und ohne vertragliche oder sonstige Verpflichtung zur Verfügung gestellt. Alle Informationen in dieser Dar-
stellung beruhen auf sorgfältig ausgewählten Quellen, die für zuverlässig erachtet wurden, doch kann die XAIA Investment GmbH, München, deren Richtigkeit, 
Vollständigkeit oder Genauigkeit nicht garantieren. Jedwede Haftung und Gewähr aus dieser Darstellung wird deshalb vollständig ausgeschlossen. 
 
Die Informationen in dieser Darstellung über Fondsprodukte, Wertpapiere und Finanzdienstleistungen wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit luxemburgi-
schem und deutschem Recht geprüft. In einigen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen u. U. gesetzlichen Beschränkungen unterworfen. 
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natürliche oder juristische Personen, deren Wohn- bzw. Geschäftssitz einer Rechtsordnung unter-
liegt, die für die Verbreitung derartiger Informationen Beschränkungen vorsieht. Natürliche oder juristische Personen, deren Wohn- bzw. Geschäftssitz einer 
ausländischen Rechtsordnung unterliegt, sollten sich über die besagten Beschränkungen informieren und diese entsprechend beachten. Insbesondere richten 
sich die in dieser Darstellung enthaltenen Informationen weder an Staatsbürger aus Großbritannien oder den Vereinigten Staaten von Amerika und sind auch 
nicht als solche konzipiert.  
 
Diese Darstellung stellt weder ein öffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes zum Erwerb von Wertpapieren, Fondsanteilen oder 
Finanzinstrumenten dar. Eine Investmententscheidung bezüglich irgendwelcher Wertpapiere, Fondsanteile oder Finanzinstrumente sollte auf Grundlage der 
einschlägigen Verkaufsdokumente erfolgen und auf keinen Fall auf der Grundlage dieser Darstellung. Die Verkaufsunterlagen werden bei den Vertriebspartnern 
zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem erhältlich im Internet unter:  
www.universal-investment.lu. 
 
Alle in der Darstellung geäußerten Meinungen beruhen auf der Einschätzung der XAIA Investment GmbH zum ursprünglichen Zeitpunkt ihrer Veröffentlichung, 
ganz gleich, wann Sie diese Informationen erhalten, und können sich ohne Vorankündigung ändern. Die XAIA Investment GmbH behält sich deshalb ausdrücklich 
vor, in der Darstellung geäußerte Meinungen jederzeit und ohne Vorankündigung zu ändern. Die XAIA Investment GmbH kann andere Publikationen veröffentlicht 
haben, die den in dieser Darstellung vorgestellten Informationen widersprechen oder zu anderen Schlussfolgerungen gelangen. Diese Publikationen spiegeln 
dann andere Annahmen, Meinungen und Analysemethoden wider. Die in dieser Darstellung aufgeführten Inhalte können zudem für bestimmte Investoren unge-
eignet oder nicht anwendbar sein. Sie dienen daher lediglich der eigenverantwortlichen Information und können eine individuelle Beratung nicht ersetzen. 
 
Wert und Rendite der dargestellten Fondsprodukte, Wertpapiere und Finanzdienstleistungen können fallen und steigen und Anleger erhalten unter Umständen 
nicht den gesamten investierten Betrag zurück. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Eine zukünftige 
Wertentwicklung wird weder ausdrücklich noch implizit garantiert oder zugesagt. Die Berechnung der Wertentwicklung von Fondsprodukten erfolgt nach der BVI-
Methode, Simulationen erfolgen in der Regel auf Basis historischer Renditen. Ausgabeaufschläge und individuelle Kosten wie Gebühren, Provisionen und andere 
Entgelte sind unter Umständen in dieser Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. 
 
Diese Darstellung ist nur für den Gebrauch der Personen bestimmt, an welche sie gerichtet ist. Sie darf weder von anderen Personen verwendet werden, noch in 
Form von Veröffentlichung oder Weitergabe anderen Personen zugänglich gemacht werden. 
 
Etwaige steuerliche Hinweise in dieser Darstellung sind nicht darauf gerichtet, verbindlichen steuerlichen Rechtsrat zu erteilen oder zu ersetzen und erheben 
nicht den Anspruch, alle etwa relevanten steuerlichen Aspekte zu behandeln, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Veräußerung von 
Fondsanteilen gegebenenfalls bedeutsam sein können. Die Ausführungen sind weder erschöpfend noch berücksichtigen sie etwaige individuelle Umstände 
bestimmter Anleger oder Anlegergruppen. Sie können eine einzelfallbezogene Beratung durch einen Steuerberater nicht ersetzen. 
 
Der Inhalt dieser Darstellung ist geschützt und darf ohne die vorherige schriftliche Genehmigung der XAIA Investment GmbH weder kopiert, veröffentlicht, über-
nommen oder für andere Zwecke in welcher Form auch immer verwendet werden. 
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